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LA RICERCA DEL RENDIMENTO SULLE OBBLIGAZIONI A BREVE SCADENZA CON STRINGENTI CONTROLLI DEI RISCHI

Il comparto investe in obbligazioni, con tassi sia fissi sia variabili, di emittenti appartenenti ai Paesi dell'Unione Monetaria e denominati in Euro. E’ caratterizzato da una
modestissima esposizione al rischio emittente, grazie ad un processo di investimento che privilegia gli emittenti Governativi e Sopranazionali, prevede vincoli sul rating e consente
l'investimento in titoli not-rated e non-investment grade con adeguata diversificazione e con un massimo del 5%. La duration media massima del portafoglio € pari a 2 anni e non &
consentito I'utilizzo di derivati a scopo di investimento.
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Commento mensile del sub-fund co-manager

ot . Nel corso del mese di Dicembre il mercato obbligazionario € salito, con il JPM EMU 1-3 che ha guadagnato il
LR (POl AR & FRALaiey 2.08%.Il mese é stato caratterizzato da un graduale miglioramento dello scenario di crisi sui titoli governativi;
BANCA FINNAT EURAMERICA S.p.A. l'indicazione pit importante dell’allentamento delle tensioni sui titoli di stato italiani risiede nella curva dei tassi che

e tornata ad essere inclinata positivamente dopo settimane in cui il BOT annuale rendeva piu del BTP decennale.

Per informazioni e accordi di distribuzione: In generale lo spread rispetto ai titoli tedeschi sulla parte a breve e media scadenza della curva si € infatti ridotto

Ufficio Investitori Istituzionali Tel. +39 06 69933420 notevolmente. Il tratto 10-30y, tuttavia, continua ad essere sotto pressione con lo spread BTP 10y-Bund che
e A . viaggia ancora intorno a 520bp. Il portafoglio ha guadagnato il 2.53% (VS +2.08% del Benchmark) in virtu del
E-mail: istituzionali@finnat.it sovrappeso sui titoli governativi italiani a breve scadenza.La duration € pari a 0.62 (VS 1.60 del Benchmark)

mentre lo YTM & pari a 3.34 % (VS il 4.96% del Benchmark).
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PRIMA DELL'ADESIONE LEGGERE IL PROSPETTO INFORMATIVO DISPONIBILE PRESSO | SOGGETTI COLLOCATORI E SUL SITO WWW.NEWMILLENNIUMSICAV.COM.
| RENDIMENTI PASSATI NON SONO INDICATIVI DI QUELLI FUTURI. LE PERFORMANCE ILLUSTRATE SONO AL LORDO DELL'EFFETTO FISCALE.



