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kﬁLﬁﬁ%\%I%?\IREDIA DEL PATRIMONIO IN TERMINI REALI TRAMITE LA COSTANTE RICERCA DI UN RENDIMENTO SUPERIORE

Il comparto ha l'obiettivo di realizzare in modo continuativo rendimenti superiori al tasso di inflazione dell’area Euro, investendo principalmente in obbligazioni legate all'inflazione
nonché, con un limite del 15%, in strumenti finanziari correlati alle materie prime. L'esposizione al rischio emittente € modesta, in quanto vengono privilegiati emittenti Governativi
e Sopranazionali, mentre i corporate bond, che non possono rappresentare piu del 25% del portafoglio, devono avere un rating almeno investment grade. E’ tuttavia consentito,
con uno stringente limite del 5%, I'investimento in obbligazioni not-rated. E' prevista la copertura delle principali posizioni valutarie nei confronti dell’Euro ed un utilizzo dei derivati,
anche a fini di investimento, a condizione che gli impegni assunti nonsuperino in nessun momento il 30% del patrimonio netto del comparto. La duration media del portafoglio &
mantenuta inferiore a 5 anni. Per tali caratteristiche il comparto € particolarmente indicato ad investitori con una bassa propensione al rischio che, nel medio periodo, intendono
salvaguardare il patrimonio in termini reali.
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Commissione di 0,40% annuo
gestione dati al 30 Dic 11 dati al 30 Set 11
Commissioni di 10% dell’extra-return sul YTD 1mese | 3mesi | 12 mesi |dallancio| 12 mesi | 2 anni 3 anni
performance benchmark con applicazione COMPARTO | -391% | 3.74% | -329% | -391% | 0.54% | -1.40% | 0.21% =
dell'High Water Mark
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Collocamento Classi Retail: Elenco collocatori| | 2011 | 0.08% | 049% | 0.24% | 0.24% | 0.54% | -0.34% | -1.06% | 0.09% | -080% | -131% | 554% | 374% | -3.91%
di_sponibile sul sito internet della 2010 | -1.28% | 087% | 153% | 0.01% | -047% | -1.17% | 0.69% | 1.74% | -0.77% | 0.34% | -223% | 1.15% 0.33%
gllgas\él Istituzionali: Direttamente 2009 0.93% | 148% | 1.29% | -048% | 054% | 047% 4.29%
tramite depositaria. Presenti sulle
maggiori giattaforme tra cui ALL| DURATION DIVERSIFICAZIONE PER RATING
FUNDS. <2 anni 2-5 anni >5 anni
19.68% 52.81% 27.51% ALTRO
SUB-FUND
CO-MANAGER BANCA FINNAT - 851
BOND
Governativi C Commodities e

L’alta specializzazione nei servizi di investimento distingue
Banca Finnat Euramerica dalle altre Banche. L’Asset
Management rappresenta, in particolare, una delle
principali attivita di business con la quale Banca Finnat si
propone alla Clientela Istituzionale che ricerca servizi ad

76.97% 9.86% 5.73%
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INDICATORI RISCHIO/EFFICIENZA

elevata personalizzazione. Il Team di Gestione ha una C A
riconosciuta professionalita ed una consolidata esperienza sh "
. P . . . Pttt arpe Ratio 1 anno Neg. 1.49
nella Gestione di mandati segregati e nei servizi di
Investment Advisory. Var 99% 20 giorni 0.94% 0.00% BBB+
Deviazione Standard 1 anno 5.41% 2.09%
Duration modificata 1.50 80
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Commento mensile del sub-fund co-manager

Nel corso del mese di Dicembre I'indice BARCLAYS INFLATION LINKED é salito del 5.58% mentre I indice DJ
UBS ALL COMMODITY, rappresentativo del mercato delle materie prime, ha perso il 3.75%.Il mese & stato
caratterizzato da un graduale aumento dei break-even inflation, dopo che nelle scorse settimane la paura di una
double dip recession e le tensioni sul debito sovrano europeo avevano provocato un vero e proprio sell-off
soprattutto sui titoli di stato italiani inflation-linked.ll portafoglio ha guadagnato il 3.74%. La duration & pari a 1.50
mentre lo YTM (reale) & pari a 1.28%.

Distributore Principale e Promoter

BANCA FINNAT EURAMERICA S.p.A.

Per informazioni e accordi di distribuzione:

Ufficio Investitori Istituzionali Tel. +39 06 69933420
E-mail: istituzionali@finnat.it

PRIMA DELL'ADESIONE LEGGERE IL PROSPETTO INFORMATIVO DISPONIBILE PRESSO | SOGGETTI COLLOCATORI E SUL SITO WWW.NEWMILLENNIUMSICAV.COM.
| RENDIMENTI PASSATI NON SONO INDICATIVI DI QUELLI FUTURI. LE PERFORMANCE ILLUSTRATE SONO AL LORDO DELL'EFFETTO FISCALE.



