Novita fiscali applicabile alle operazioni di conversione tra comparti.

Per effetto delle disposizioni tributarie in vigore dal 1° luglio 2011 che prevedono I'applicazione della
ritenuta anche alle conversioni tra comparti, diversamente da quanto previsto dal Prospetto, la
valorizzazione delle azioni del comparto di destinazione avverra di norma in data successiva a quella della
valorizzazione delle azioni di quello di provenienza e quindi senza contestualita.”

I Alla sezione D) il paragrafo “Regime fiscale per i sottoscrittori residenti in Italia” & cosi
sostituito:

“Sui redditi di capitale derivanti dalla partecipazione alla Sicav & applicata una ritenuta del 12,50 per
cento. In base all’articolo 10-ter della Legge 23/4/1983 n. 77, la ritenuta si applica sui proventi distribuiti in
costanza di partecipazione alla Sicav e su quelli compresi nella differenza tra il valore di rimborso, di
liquidazione o di cessione delle azioni e il costo medio ponderato di sottoscrizione o acquisto delle azioni
medesime. In ogni caso il valore e il costo delle azioni e rilevato dai prospetti periodici.

Tra le operazioni di rimborso sono comprese anche quelle realizzate mediante conversione delle azioni da
un comparto ad altro comparto della Sicav.

La ritenuta €& applicata anche nellipotesi di trasferimento delle azioni a rapporti di custodia,
amministrazione o gestione intestati a soggetti diversi dagli intestatari dei rapporti di provenienza, salvo
che il trasferimento sia avvenuto per successione o donazione.

La ritenuta & applicata a titolo d’acconto sui proventi percepiti nell’esercizio di attivita di impresa
commerciale e a titolo d’'imposta nei confronti di tutti gli altri soggetti, compresi quelli esenti o esclusi
dall'imposta sul reddito delle societa. La ritenuta non si applica nel caso in cui i proventi siano percepiti da
soggetti esteri che risiedono, ai fini fiscali, in Paesi che consentono un adeguato scambio di informazioni
nonché da altri organismi di investimento collettivo italiani e da forme pensionistiche complementari
istituite in Italia.

Nel caso in cui le azioni siano detenute da persone fisiche al di fuori dell’esercizio di attivita di impresa
commerciale sui redditi diversi conseguiti dal Cliente (ossia le perdite derivanti dalla partecipazione alla
Sicav e le differenze positive e negative rispetto agli incrementi di valore della quota rilevati in capo alla
Sicav) si applica il regime del risparmio amministrato di cui allart. 6 del d.lgs. n. 461 del 1997, che
comporta 'adempimento degli obblighi tributari da parte dell'intermediario. E’ fatta salva la facolta del
Cliente di rinunciare al predetto regime con effetto dalla prima operazione successiva.

Nel caso in cui le azioni siano oggetto di donazione o di altro atto di liberalita, I'intero valore delle
azioni concorre alla formazione dell’imponibile ai fini del calcolo dell’imposta sulle donazioni.
Nell’ipotesi in cui le azioni siano oggetto di successione ereditaria, non concorre alla formazione
della base imponibile ai fini dell'imposta di successione, la parte di valore delle azioni
corrispondente al valore dei titoli, comprensivo dei frutti maturati e non riscossi, emessi o
garantiti dallo Stato e ad essi assimilati, detenuti dalla Sicav alla data di apertura della
successione(®). A tali fini la Sicav fornira le indicazioni utili circa la composizione del proprio
patrimonio.

*) L’imposta di donazione e successione é stata reintrodotta con decorrenza dal 3 ottobre 2006,
con il D.L. n. 262/2006 convertito con legge 24/11/2006 n. 286 (cfr. art. 2 del testo coordinato,
commi da nn. 48 a 53). La legge prevede I’applicazione di franchigie in favore del coniuge e
alcuni parenti.”

Per qualsiasi informazione e chiarimento in merito a quanto sopra si prega di rivolgersi al suo
collocatore di fiducia.

Cordiali saluti.
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