Lussemburgo, 14 giugno 2011

Oggetto: Modifiche al Prospetto di New Millennium SICAV

Gentile Azionista,

desideriamo informarLa che, al fine di migliorare efficienza di gestione di alcuni comparti, il
Consiglio di Amministrazione di New Millennium SICAV ha apportato alcune importanti modifiche
al Prospetto.

Si evidenzia che laddove le variazioni hanno riguardato la politica di investimento dei comparti,
sono state finalizzate al’ampliamento della gamma degli strumenti investibili e non hanno
comportato significative modifiche né agli obiettivi di investimento né al profilo di rischio dei
comparti stessi.

Si segnala inoltre che sono variate anche le commissioni di alcuni comparti.

Di seguito si riportano per ciascuno comparto le modifiche contenute nella nuova versione del
Prospetto di prossima pubblicazione.

N.M. Euro Bonds Short Term

La modifica della politica di investimento & finalizzata a prevedere la possibilita di investire in
strumenti monetari emessi anche da emittenti non appartenenti al’'Unione monetaria europea
purché essi siano denominati in Euro.

Di seguito & riportato un estratto dal prospetto della precedente e della nuova versione della
politica di investimento.

Precedente Versione Nuova versione

“Gli attivi netti di questo Comparto sono
investiti in depositi, strumenti del mercato | “Gli attivi netti di questo Comparto sono
monetario ed obbligazioni denominate in | investiti in depositi, strumenti del mercato
Euro, con tassi sia fissi sia variabili, di | monetario ed obbligazioni denominate in Euro,
emittenti appartenenti ai Paesi membri | con tassi sia fissi sia variabili, emessi
dell'Unione Monetaria ed Economica Europea | principalmente da emittenti Governativi e
(UME) e privilegiando emittenti Governativi e | Sopranazionali” (...).

Sopranazionali” (...)
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N.M. Large Europe Corporate

La modifica della politica di investimento & finalizzata a consentire I'uso di strumenti derivati del
credito al solo fine di copertura del rischio emittente.

Di seguito & riportato un estratto dal prospetto della precedente e della nuova versione della
politica di investimento.

Precedente Versione Nuova versione

NUOVO PARAGRAFO: “ll comparto pud
investire in strumenti derivati del credito,
compresi i credit default swaps (CDS) e i credit
spead derivatives (CSD), al fine di coprirsi dal
rischio di credito specifico di alcuni emittenti
presenti in portafoglio”.

| principali rischi di investimento cui & esposto
il Comparto sono:

- rischio tasso di interesse

- rischio emittente

- rischio derivati

| principali rischi di investimento cui &€ esposto
il Comparto sono:

- rischio tasso di interesse

- rischio emittente

N.M. Euro Equities

La modifica & finalizzata a prevedere la possibilita di investire residualmente in strumenti a
reddito fisso con duration massima di 6 mesi.

Di seguito & riportato un estratto dal prospetto della precedente e della nuova versione della
politica di investimento.

Precedente Versione Nuova versione

NUOVO PARAGRAFO: “ll comparto pud
anche investire , in maniera residuale, in titoli
di debito che possono essere assimilati ai titoli
del mercato monetario con una duration
massima di 6 mesi’

La commissione di performance annua sara aumentata dal 5% al 10%.

N.M. Global Equities

La modifica & finalizzata a prevedere la possibilita di investire residualmente in strumenti a
reddito fisso con duration massima di 6 mesi.

Di seguito & riportato un estratto dal prospetto della precedente e della nuova versione della
politica di investimento.




Precedente Versione

Nuova versione

NUOVO PARAGRAFO: “ll comparto pud
anche investire , in maniera residuale, in titoli
di debito che possono essere assimilati ai titoli
del mercato monetario con una duration
massima di 6 mesi”

La commissione di performance annua sara aumentata dal 5% al 10%.

N.M. Total Return Flexible

La modifica & finalizzata ad introdurre la possibilita di investire in via residuale (massimo 10%
degli attivi) in strumenti a reddito fisso con rating inferiore a investment grade o not rated e di
ridurre 'esposizione azionaria massima del fondo dall'attuale 65% al 60%.

Di seguito & riportato un estratto dal prospetto della precedente e della nuova versione della

politica di investimento.

Precedente Versione

Nuova versione

I Comparto ha la facolta di modificare
dinamicamente di volta in volta, a seconda
delle diverse situazioni di mercato, le varie
componenti del portafoglio:

titoli di debito a tasso fisso, variabile o
strutturati comprese obbligazioni convertibili e
cum warrant, fino al 100% del portafoglio (solo
investment grade con rating minimo BBB/Baa)

Il Comparto ha la facolta di modificare
dinamicamente di volta in volta, a seconda delle
diverse situazioni di mercato, le varie
componenti del portafoglio:

titoli di debito a tasso fisso, variabile o strutturati
comprese obbligazioni convertibili e cum
warrant, fino al 100% del portafoglio .......

(...) derivati a fini di copertura e/o investimento
a condizione che linsieme degli impegni
assunti non superi in nessun momento il 50%
del valore del patrimonio netto del Comparto e
che l'esposizione complessiva sui mercati
azionari non ecceda il limite del 65%.

(...) derivati a fini di copertura efo investimento
a condizione che l'insieme degli impegni assunti
non superi in nessun momento il 50% del valore
del patrimonio netto del Comparto e che
'esposizione complessiva sui mercati azionari
non ecceda il limite del 60%.

NUOVO PARAGRAFO: ‘“Investimenti in
strumenti a reddito fisso saranno
prevalentemente in emissioni Investiment Grade
con un rating minimo BBB/Baa, anche se &
consentito un investimento residuale in titoli not-
rated e not-investment grade, con una adeguata
diversificazione e con un limite del 10% del
Patrimonio netto contabile”.




N.M. Augustum Corporate Bond

La modifica & finalizzata a prevedere la possibilita di investire in strumenti a reddito fisso emessi
da emittenti anche extra Europei purché emessi prevalentemente in Euro e di includere Fuso di
derivati del credito (CDS) a fini di copertura del rischio emittente e, in modo limitato (circa 15%) a

scopo di investimento.

Di seguito & riportato un estratto dal prospetto della precedente e della nuova versione della

politica di investimento

Precedente Versione

Nuova versione

A partire dal 23.08.2010 gli attivi netti di questo
Comparto sono investiti in valori mobiliari a
reddito fisso di emittenti europei, quali
obbligazioni con tassi di interesse sia fissi sia
variabili ed obbligazioni convertibili, denominati
in Euro o altre valute (....)

Gli attivi netti di questo Comparto sono investiti
in valori mobiliari a reddito fisso, quali
obbligazioni con tassi di interesse sia fissi sia
variabili ed obbligazioni convertibili, denominati
prevalentemente in Euro (...)

NUOVO PARAGRAFO: (...) Il comparto pud
investire in strumenti derivati del credito,
compresi i credit default swaps (CDS) e i credit
spead derivatives (CSD), sia al fine di coprirsi
dal rischio di credito specifico di alcuni
emittenti presenti in portafoglio, sia per
acquisire selling protection, attraverso I'uso dei
CDS, e percid per assumere una specifica
posizione creditoria.

L'utilizzo dei strumenti derivati del credito per
scopi di investimento non pud eccedere il 15%
del Patrimonio netto del comparto. (...)

La commissione di consulenza/gestione annua sara aumentata per la classe A dal 1,20% annuo

dell’attivo netto all’1,30% annuo dell’attivo netto.

N.M. Augustum High Quality Bond

La modifica é finalizzata a:

- consentire linvestimento in strumenti a reddito fisso emessi da emittenti anche extra Europei

purché emessi prevalentemente in Euro;

- prevedere la possibilita di investire fino ad un massimo del 10% in titoli emessi da emittenti

con rating inferiore ad A —;

- prevedere la possibilita di investire in strumenti derivati del credito (CDS) allo scopo di coprirsi

da rischio emittente.

Di seguito & riportato un estratto dal prospetto della precedente e della nuova versione della

politica di investimento




Precedente Versione

Nuova versione

A partire dal 23.08.2010, gli attivi netti di
questo Comparto sono investiti in valori
mobiliari a reddito fisso di emittenti europei,
quali obbligazioni, con tassi di interesse sia
fissi sia variabili, denominati in Euro o in altre
valute (...).

Gli attivi netti di questo Comparto sono investiti
in valori mobiliari a reddito fisso, quali
obbligazioni, con tassi di interesse sia fissi sia
variabili, denominati principalmente in Euro, da
emittenti con rating upper investment grade
(minimo A- Standard & Poor’'s) per almeno il
90% degli assets. Non & consentito investire in
valori mobiliari i cui emittenti siano not- rated o
non-investment grade. (...).

NUOVO PARAGRAFO: Il comparto pud
investire in strumenti derivati del credito,
compresi i credit default swaps (CDS) e i credit
spead derivatives (CSD), al fine di coprirsi dal
rischio di credito specifico di alcuni emittenti
presenti in portafoglio”.

La commissione di consulenza/gestione annua della classe A sara aumentata dallo 0,90% annuo
dell'attivo netto all'1,00% annuo dell’attivo netto.
N.M. Q7 Active Equities International

Con riferimento all’obiettivo di investimento, la modifica & finalizzata a meglio rappresentare lo
stile flessibile che caratterizza del gestione del fondo su tutte le asset class.

Con riferimento alla politica di investimento la modifica & finalizzata ad introdurre la possibilita di
investire in strumenti rappresentativi di commodities fino ad un massimo del 30% degli attivi e a
introdurre la possibilita di investire in fondi di terzi in misura superiore al 10% degli attivi.

Di seguito & riportato un estratto dal prospetto della precedente e della nuova versione della

politica di investimento

Precedente Versione

Nuova versione

Obiettivo di Investimento:

Il comparto & di tipo azionario internazionale
ed investe sulle piazze finanziarie di tutto il
mondo.

Obiettivo di investimento

Il comparto & di tipo azionario flessibile ed
investe sulle piazze finanziarie di tutto il
mondo.

(...) Nonostante il comparto investa in
strumenti di natura prevalentemente azionaria,
ivi compresi certificati rappresentativi di azioni
quali a solo titolo esemplificativo ADR
(American Depositary Receipts) o GDR
(Global Depositary Receipts), non & esclusa la
possibilita, ove la situazione di mercato lo
richieda, di investire in modo residuale anche
in strumenti di tipo monetario o
obbligazionario.

(...} I comparto investe in strumenti di natura
azionaria, compresi certificati rappresentativi
delle azioni, quali ADRs (American Depositary
Receipts) o GDR (Global Depositary Receipts)
oltre a titoli a reddito fisso, strumenti del
mercato monetario e strumenti finanziari
rappresentativi delle materie prime, qualora le
condizioni di mercato lo richiedano.

NUOVO PARAGRAFO: L'esposizione in




materie prime non eccedera il 30% del
patrimonio del comparto e sara ottenuta
attraverso valori mobiliari collegati a Indici su
Commodity, indici su derivati o su Commodity,
OICVM  eleggibili, altri OIC ed ETF.
Investimenti in OICVM, altri OIC e ETF che
non sono conformi all'articolo 41 (1) e) della
Legge del 20 Dicembre 2002 saranno limitati
al 10% del patrimonio netto contabile, insieme
ad ogni altro titolo non quotato conformemente
alt'articolo 41 (2) a) della summenzionata
Legge. Tutti i derivati saranno regolati per

contanti. || Comparto non investira
direttamente in Commodity.
Come eccezione ai limiti di investimento Eliminato

riportati nel Prospetto Completo, il Comparto
non puo investire piu del 10% dei suoi attivi
netti in quote di OICVM e/o OIC.

NUOVO PARAGRAFO: | principali rischi di
investimento cui & esposto il Comparto sono:
(...) "Rischio Commodity” (...}

La commissione di consulenza/gestione annua sara aumentata per la classe A dal 2,00% annuo

dell'attivo netto all’2,20% annuo dell’attivo netto.

N.M. Q7 Globalflex

La modifica & finalizzata a limitare I'investimento in azioni al 70% degli attivi e a prevedere I'uso di
strumenti derivati del credito (CDS) a soli fini di copertura del rischio emittente.

Di seguito & riportato un estratto dal prospetto della precedente e della nuova versione della

politica di investimento

Precedente Versione

Nuova versione

Il Comparto, per perseguire il proprio obiettivo,
potra modificare dinamicamente di volta in
volta, a seconda delle diverse situazioni di
mercato, le varie componenti del portafoglio,
potendo investire in strumenti finanziari del

Il Comparto, per perseguire il proprio obiettivo,
potra modificare dinamicamente di volta in
volta, a seconda delle diverse situazioni di
mercato, le varie componenti del portafoglio,
potendo investire in strumenti finanziari del

mercato monetario, obbligazionario ed | mercato monetario,titoli a reddito fisso e fino al
azionario (...) 70% in titoli azionari (...)

, . . . L'esposizione in Commodity non superera il
L'esposizione alle materie prime sara 30% del patrimonio netto contabile del

realizzata attraverso valori mobiliari correlati
ad indici su materie prime, derivati su indici su
commodities, OICVM elegibili, altri OIC e ETF

(..)

comparto sara realizzata attraverso valori
mobiliari correlati ad indici su materie prime,
derivati su indici su commodities, OICVM
elegibili, altri OIC e ETF (...)




NUOVO PARAGRAFO: |l comparto pud
investire in strumenti derivati del credito,
compresi i credit default swaps (CDS) e i credit
spead derivatives (CSD), al fine di coprirsi dal
rischio di credito specifico di alcuni emittenti
presenti in portafoglio”.

La commissione annuale di consulenza/gestione sara ridotta per la Classe | da 1,00% annuo a
0,90% annuo dell'attivo netto.

Le variazioni sopra descritte entreranno in vigore il prossimo 15 luglio. Gli Azionisti dei
summenzionati comparti potranno riscattare le loro azioni parzialmente o per intero, senza alcuna
applicazione di spese di riscatto nel periodo 14.06.2011 — 14.07.2011.

La versione aggiornata del Prospetto Completo e Semplificato sara disponibile sul sito Internet
www.newmillenniumsicav.com, successivamente al deposito presso l'archivio prospetti della
Consob. N
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