NEW MILLENNIUM SICAV

N.M. AUGUSTUM CORPORATE BOND - A 160,04 EUR

Report Mensile Aprile 2012 NAV al 30 Aprile 2012

UNA GESTIONE ATTIVA DI CORPORATE BOND SENZA TRASCURARE LE OPPORTUNITA OFFERTE DA OBBLIGAZIONI HIGH
YIELD E NOT RATED

Il comparto investe in titoli a reddito fisso di emittenti europei , quali obbligazioni a tasso sia fisso sia variabile, ed obbligazioni convertibili, anche denominate in valute diverse
dall’Euro. E’ consentito investire in valori mobiliari di emittenti not-rated caratterizzati da interessanti combinazioni di rischio/rendimento. Il rischio di cambio € limitato al 30% grazie
alla copertura delle principali posizioni valutarie nei confronti dell’Euro. L’'uso di strumenti finanziari derivati a fini di investimento, & consentito a condizione che l'insieme degli
impegni assunti non superari in nessun momento il 50% del valore del patrimonio netto del comparto.

Codice ISIN LU0163796203 PERFORMANCE DEL FONDO
Codice Bloomberg MILHYBA LX s
Categoria Obbligazionari Euro Corporate Inv. 170 N.M. AUGHSTUM CORPORATE BOND - A
Assogestioni Gr. 165
Data di lancio 21 Mar 2003 ::Z
Classe di azioni A: tutti gli investitori 150
145 {
Asset del comparto € 120.375.701,03 20 F i
135
Valorizzazione Giornaliera & i —
Valuta Euro = ol & -
120 iy
Benchmark 80% Merrill Lynch EMU Corporate - W il e e T
Index; 20% JP Morgan Cash Index - il ¥
Euro Currency 3 mesi 105 ]
100
Proﬁlo dl nschlo Med|0 01/2004 01/2005 01/2006 01/2007 01/2008 01/2009 01/2010 01/2011 01/2012
Commissione di 1,30% annuo
gestione dati al 30 Apr 12 dati al 31 Mar 12
Commissioni di 10% annuo sul rendimento YTD 1mese | 3mesi | 12 mesi |dallancio| 12 mesi | 2 anni 3 anni
performance \a,\?gtoe':lt’a :&” applicazione dell'High COMPARTO | 9.9% | -049% | 3.99% | -3.25% | 60.04% | -1.17% | 3.02% | 49.91%
BENCHMARK | 4.58% | 0.22% | 2.40% | 5.68% | 43.64% | 6.23% | 7.66% | 24.24%
Banca depositaria State Street Bank Luxembourg
S.A. GEN FEB MAR APR MAG GIU LUG AGO SET oTT NOV DIC TOT
Collocamento Classi Retail: Elenco collocatori| |2012| 569% | 410% | 0.38% | -049% | - - - - - : : - 9.90%
di_sponibile sul sito internet della 2011 | 007% | 1.33% | 050% | 1.65% | 0.31% | -063% | -1.62% | -3.48% | -5.70% | 3.44% | -7.18% | 2.72% | -8.81%
gllgg\él Istituzionali: Direttamente 2010 2.53% -0.18% 1.95% 0.18% -1.48% -0.03% 1.91% 0.04% 1.36% 1.93% -1.95% 0.38% 6.74%
tramite depositaria_‘ Presenti sulle 2009  4.40% -0.88% 3.60% 8.08% 5.74% 1.69% 5.56% 4.10% 3.42% 4.47% 0.30% 0.77% 49.51%
'F“S,@\ll%g” piattaforme tra cui ALL| o408 | 020% | -051% | 0.71% | 1.88% | 0.64% | -150% | -0.14% | -0.18% | -5.63% | -14.32% | -0.37% | -0.44% | -20.07%
’ 2007  0.24% 0.59% 0.15% 0.44% 0.46% -0.35% -0.79% 0.14% 0.19% 0.89% -1.21% -0.11% 0.62%
2006  0.57% 0.61% 0.17% 0.54% -0.68% -1.24% 1.56% 1.35% 0.06% 0.76% 0.54% 0.59% 4.90%

SUBFUND |4 )AVGVST VI OPVS

CO-MANAGER DURATION DIVERSIFICAZIONE PER RATING
La SIM, costituita nel 2009 con un capitale sociale di | <ami | 26ami | >5am | |
1.280.000 i.v.,si & dotata di una struttura snella, attenta alle| | 57.11% | 3864% |  425% |

esigenze della propria clientela, focalizzandosi sulla
prestazione dei servizi di investimento. Eccellenza e
professionalita ne contraddistinguono l'operato in tutte le
fasi del processo di investimento. Le attivita di gestione per BOND

ciascuna delle principali asset class si focalizzano su [ Govemativi ] C ] Altro (a)
specifici e rigorosi processi di investimento. Il progetto di| | 28.22% | 61.53% | 5.58% |
Augustum Opus Sim SpA si basa su alcuni pilastri:
ndipendenza dell’assetto proprietario, asset allocation
dinamica, eccellenza nello stock-picking.

INDICATORI RISCHIO/EFFICIENZA

Comparto
il " " Sharpe Ratio 1 anno Neg. 2.44
NEW MILLENNIUM SICAV (www.newmillenniumsicav.com) Var 99% 20 giom 112% 0.99%
Indirizzo: 49, Avenue J.F. Kennedy L1855 Luxembourg Deviazione Standard 1 anno 5.57% 2.61%
Tel: +352 4037601 11-1 - Fax: +352 03760350 Duration modificata 1.30 3.21 40

E-mail: info@newmillenniumsicav.com i
Commento mensile del sub-fund co-manager

ot . Le notizie negative in termini di Deficit/Pil rivenienti dalla Spagna hanno determinato nel mese di Aprile una
LR (POl AR & FRALaiey significativa discesa dei mercati, sia azionari che obbligazionari, dei paesi periferici della zona euro. In particolare
BANCA FINNAT EURAMERICA S.p.A. i tassi a 10 anni di Italia e Spagna sono saliti di circa 50 bp ritornando, per quanto riguarda I'ltalia, sui livelli di fine

) — o e Gennaio. Il gestore che gia nelle ultime settimane del mese di Marzo aveva cercato di consolidare i rialzi registrati

Per informazioni e accordi di distribuzione: da inizio anno, sia mediante il disinvestimento di alcuni titoli a piu lunga scadenza, sia mediante 'aumento di

Ufficio Investitori Istituzionali Tel. +39 06 69933420 posizioni di copertura sul segmento a lungo termine della curva dei tassi, ha perseguito la stessa strategia anche
S . . nel mese di Aprile.ll comparto a fine Aprile valeva 163,56 corrispondente a + 10,06 % da inizio anno.

E-mail: istituzionali@finnat.it

- MOORNINGSTAR® kh k-~ PEFS Rating | (5) Leee raing Lpper Leader Lipper Ratng
Y % %k Consistent Return Total Return Preservation

in precedenza N.M. Q7 CORPORATE BOND - A
(a) La categoria "Altro” & rappresentata dalla cartolarizzazione del Fondo Immobili Pubblici (FIP), promosso dalla Repubblica italiana
* Per maggiori informazioni www.morningstar.it (Rating aggiornati al mese di marzo 2012)

*** Per maggiori informazioni www.cfsrating.it (Rating aggiornati al mese di marzo 2012)
**** Per maggiori informazioni www_lipperleaders.com (Rating aggiornati al mese di marzo 2012)

(1) Con effetto dal 23.08.2010
PRIMA DELL'ADESIONE LEGGERE IL PROSPETTO INFORMATIVO DISPONIBILE PRESSO | SOGGETTI COLLOCATORI E SUL SITO WWW.NEWMILLENNIUMSICAV.COM.
| RENDIMENTI PASSATI NON SONO INDICATIVI DI QUELLI FUTURI. LE PERFORMANCE ILLUSTRATE SONO AL LORDO DELL'EFFETTO FISCALE.



NEW MILLENNIUM SICAV

N.M. AUGUSTUM CORPORATE BOND - | 163,56 EUR

Report Mensile Aprile 2012 NAV al 30 Aprile 2012

UNA GESTIONE ATTIVA DI CORPORATE BOND SENZA TRASCURARE LE OPPORTUNITA OFFERTE DA OBBLIGAZIONI HIGH
YIELD E NOT RATED

Il comparto investe in titoli a reddito fisso di emittenti europei , quali obbligazioni a tasso sia fisso sia variabile, ed obbligazioni convertibili, anche denominate in valute diverse
dall’Euro. E’ consentito investire in valori mobiliari di emittenti not-rated caratterizzati da interessanti combinazioni di rischio/rendimento. Il rischio di cambio € limitato al 30% grazie
alla copertura delle principali posizioni valutarie nei confronti dell’Euro. L’'uso di strumenti finanziari derivati a fini di investimento, & consentito a condizione che l'insieme degli
impegni assunti non superari in nessun momento il 50% del valore del patrimonio netto del comparto.

Codice ISIN LU0373793016 PERFORMANCE DEL FONDO
Codice Bloomberg MILHYBI LX B
i Benchmark
Categoria Obbligazionari Euro Corporate Inv. 7 HM-AUGHETUM CORPORRTE BOND—
Assogestioni Gr. ::Z
Data di lancio 21 Mar 2003 160
Classe di azioni I: riservata ad investitori 108 y
istituzionali 120 &
145
Asset del comparto € 120.375.701,03 140 1
. N . . 135 g
Valorizzazione Giornaliera 20 | |
Valuta Euro 125 REL TS N . {_f.f’
Benchmark 80% Merrill Lynch EMU Corporate - il e y 4
Index; 20% JP Morgan Cash Index o e ]
Euro Currency 3 mesi 105 - f;
100
Proﬁlo dl rlschIO MedIO 01/2004 01/2005 01/2006 01/2007 01/2008 01/2009 01/2010 01/2011 01/2012
Commissione di 0,65% annuo
gestione dati al 30 Apr 12 dati al 31 Mar 12
Commissioni di 10% annuo SP' fendimen_to YTD 1mese | 3mesi | 12 mesi |dallancio| 12 mesi | 2 anni 3 anni
performance \a,\?gtoe':lt’a :&” applicazione dell'High COMPARTO | 10.06% | -0.43% | 4.08% | -2.64% | 63.56% | -0.56% | 4.18% | 52.45%
BENCHMARK | 4.58% | 0.22% | 2.40% | 5.68% | 43.64% | 6.23% | 7.66% | 24.24%
Banca depositaria State Street Bank Luxembourg
S.A. GEN FEB MAR APR MAG GIU LUG AGO SET oTT NOV DIC TOT
Collocamento Classi Retail: Elenco collocatori| |2012| 575% | 407% | 044% | -043% | - : : - - : : : 10.06%
disponibile sul sito internet della 2011 | 012% | 137% | 055% | 1.69% | 0.36% | -057% | -1.56% | -3.39% | -5.65% | 3.50% | -7.13% | 2.77% | -8.20%
Sicav. . ) " " . 9 ) o 0 0 ) ;
Classi Istituzionali: Direttamente 2010 257% | -0.13% | 1.99% | 025% | -1.44% | 0.01% | 1.98% | 0.08% | 143% | 200% | -2.03% | 0.42% 7.26%
tramit.e d.ep.ositaria_ Presenti.sulle 2009 @ 4.44% -0.84% 3.67% 8.13% 5.78% 1.72% 5.61% 4.15% 3.50% 4.55% 0.34% 0.80% 50.39%
'F“S,@\ll%g” piattaforme tra cui ALL| o408 | 020% | -051% | 0.71% | 1.88% | 0.64% | -150% | -0.09% | -0.15% | -5.58% | -14.27% | -0.33% | -0.38% | -19.84%
’ 2007 | 0.24% | 059% | 0.15% | 044% | 0.46% | -0.35% | -0.79% | 0.14% | 0.19% | 0.89% | -121% | -0.11% 0.62%
2006  0.57% 0.61% 0.17% 0.54% -0.68% -1.24% 1.56% 1.35% 0.06% 0.76% 0.54% 0.59% 4.90%

SUBFUND |4 )AVGVST VI OPVS

CO-MANAGER DURATION DIVERSIFICAZIONE PER RATING
La SIM, costituita nel 2009 con un capitale sociale di | <ami | 26ami | >5am | |
1.280.000 i.v.,si & dotata di una struttura snella, attenta alle| | 57.11% | 3864% |  425% |

esigenze della propria clientela, focalizzandosi sulla
prestazione dei servizi di investimento. Eccellenza e
professionalita ne contraddistinguono l'operato in tutte le
fasi del processo di investimento. Le attivita di gestione per BOND

ciascuna delle principali asset class si focalizzano su [ Govemativi ] C ] Altro (a)
specifici e rigorosi processi di investimento. Il progetto di| | 28.22% | 61.53% | 5.58% |
Augustum Opus Sim SpA si basa su alcuni pilastri:
ndipendenza dell’assetto proprietario, asset allocation
dinamica, eccellenza nello stock-picking.

INDICATORI RISCHIO/EFFICIENZA

Comparto
il " " Sharpe Ratio 1 anno Neg. 2.44
NEW MILLENNIUM SICAV (www.newmillenniumsicav.com) Var 99% 20 giom 112% 0.99%
Indirizzo: 49, Avenue J.F. Kennedy L1855 Luxembourg Deviazione Standard 1 anno 5.55% 2.61%
Tel: +352 4037601 11-1 - Fax: +352 03760350 Duration modificata 1.30 3.21 40

E-mail: info@newmillenniumsicav.com i
Commento mensile del sub-fund co-manager

ot . Le notizie negative in termini di Deficit/Pil rivenienti dalla Spagna hanno determinato nel mese di Aprile una
LR (POl AR & FRALaiey significativa discesa dei mercati, sia azionari che obbligazionari, dei paesi periferici della zona euro. In particolare
BANCA FINNAT EURAMERICA S.p.A. i tassi a 10 anni di Italia e Spagna sono saliti di circa 50 bp ritornando, per quanto riguarda I'ltalia, sui livelli di fine

) — o e Gennaio. Il gestore che gia nelle ultime settimane del mese di Marzo aveva cercato di consolidare i rialzi registrati
Reriinformazionile accordildildistribuzione: da inizio anno, sia mediante il disinvestimento di alcuni titoli a piu lunga scadenza, sia mediante 'aumento di
Ufficio Investitori Istituzionali Tel. +39 06 69933420 posizioni di copertura sul segmento a lungo termine della curva dei tassi, ha perseguito la stessa strategia anche

nel mese di Aprile.ll comparto a fine Aprile valeva 163,56 corrispondente a + 10,06 % da inizio anno.
E-mail: istituzionali@finnat.it I Apri p ine Aprile valev , isp ,06 % da inizi

. M( )HNINGS‘I‘AH@ **** . \ 5l CFS Rating ) . Lipper Leader Lipper Leader Lipper Rating Lipper Rating
% % %k K Consistent Return Total Return Preservation Expense

in precedenza N.M. Q7 CORPORATE BOND - |
(a) La categoria "Altro” & rappresentata dalla cartolarizzazione del Fondo Immobili Pubblici (FIP), promosso dalla Repubblica italiana
* Per maggiori informazioni www.morningstar.it (Rating aggiornati al mese di marzo 2012)

*** Per maggiori informazioni www.cfsrating.it (Rating aggiornati al mese di marzo 2012)
**** Per maggiori informazioni www_lipperleaders.com (Rating aggiornati al mese di marzo 2012)

(1) Con effetto dal 23.08.2010
PRIMA DELL'ADESIONE LEGGERE IL PROSPETTO INFORMATIVO DISPONIBILE PRESSO | SOGGETTI COLLOCATORI E SUL SITO WWW.NEWMILLENNIUMSICAV.COM.
| RENDIMENTI PASSATI NON SONO INDICATIVI DI QUELLI FUTURI. LE PERFORMANCE ILLUSTRATE SONO AL LORDO DELL'EFFETTO FISCALE.



NEW MILLENNIUM SICAV

130,55 EUR

N.M. EURO BONDS SHORT TERM - A

Report Mensile Aprile 2012

NAV al 30 Aprile 2012

LA RICERCA DEL RENDIMENTO SULLE OBBLIGAZIONI A BREVE SCADENZA CON STRINGENTI CONTROLLI DEI RISCHI

Il comparto investe in obbligazioni, con tassi sia fissi sia variabili, di emittenti appartenenti ai Paesi dell'Unione Monetaria e denominati in Euro. E’ caratterizzato da una
modestissima esposizione al rischio emittente, grazie ad un processo di investimento che privilegia gli emittenti Governativi e Sopranazionali, prevede vincoli sul rating e consente
l'investimento in titoli not-rated e non-investment grade con adeguata diversificazione e con un massimo del 5%. La duration media massima del portafoglio & pari a 2 anni e non &
consentito I'utilizzo di derivati a scopo di investimento.

E’ disponibile anche la Classe D del comparto (ISIN: LU0452433385) con distribuzione annuale del dividendo pari alla media annuale dell'indice Euribor 3 mesi + 30 bps e
trattamento commissionale analogo alla Classe A

Codice ISIN LU0097542376 PERFORMANCE DEL FONDO A 24 MESI
Codice Bloomberg MILEUBI LX 137 P ———
Categoria Obbligazionari Euro Governativi e T R P SR T =
Assogestioni Breve Termine 135
134
Data di lancio 2 Nov 1999 =
Classe di azioni A: tutti gli investitori 132 | ey
131
Asset del comparto € 67.580.400,82 L
Valorizzazione Giornaliera ::
Valuta Euro 127
Benchmark JP Morgan EMU Index 1-3 years 126
125
124
123
PRy . 122 |
PrOfilO dl nSChIO BaSSO 06/2010 08/2010 10/2010 1272010 02/2011 04/2011 06/2011 08/2011 10/2011 12/2011 02/2012 04/2012
Commissione di 0,55% annuo
gestione dati al 30 Apr 12 dati al 31 Mar 12
Commissioni di 10% annuo dell’extra-return YTD 1mese | 3mesi | 12mesi |dal lancio| 12 mesi | 2 anni 3 anni
performance sull'indice JP Morgan EMU 1-3 COMPARTO | 3.14% | -0.36% | 1.04% | 0.68% | 30.55% | 0.79% | -1.96% | 2.00%
Years (dal 23.08.2010)
BENCHMARK 1.56% -0.01% 0.90% 2.72% | 55.75% | 2.16% 1.65% 4.87%
Banca depositaria State Street Bank Luxembourg
GEN FEB MAR APR MAG GIU LUG AGO SET OoTT NOV DIC TOT
Collocamento Classi Retail: Elenco collocatori| |2012| 209% | 163% | -0.23% | -0.36% 3.14%
di_sponibile sul sito internet della 2011 | 092% | 0.02% | 003% | -0.25% | 0.23% | -0.17% | -245% | 140% | -0.72% | -041% | -270% | 2.50% -1.69%
gllgasl\éi Istituzionali: Direttamente| 2010 | -041% | 034% | 037% | 1.51% | -082% | 0.20% | 080% | 008% | -035% | 037% | -260% | 016% | -3.38%
tramite depositaria. Presenti sulle| | 2009 | 083% | 0.08% | 1.08% | 0.89% | 045% | 045% | 0.70% | 0.36% | 0.52% | 0.30% | 0.07% | -0.07% | 5.80%
"':”Sﬂ%igri piattaforme tra cui ALL| 5408 | 070% | 0.21% | -048% | -002% | -0.12% | -0.38% | 0.42% | 073% | 048% | 0.83% | 101% | 1.08% | 4.64%
) 2007 | 0.16% | 0.28% | 0.28% | 0.05% | 0.08% | 0.09% | 070% | 041% | 0.04% | 0.49% | 0.38% | -0.10% | 292%
SR . 2006 | -0.19% | 0.10% | -0.09% | -0.14% | 0.21% | 004% | 0.37% | 027% | 0.25% | 0.12% | 0.34% | 0.11% | 1.41%
. 2.4 BANCA FINNAT
CO-MANAGER DURATION PERFORMANCE DAL LANCIO DEL FONDO
<2 anni 2-5 anni >5 anni o P—,
L’alta specializzazione nei servizi di investimento distingue 66.43% 31.65% 1.91% o ——— N'M._ EURO BONDS SHORT TERM - A
Banca Finnat Euramerica dalle altre Banche. L’Asset o8
Management rappresenta, in particolare, una delle Lt fn f
principali attivita di business con la quale Banca Finnat si BOND 10 A
propone alla Clientela Istituzionale che ricerca servizi ad g 7
elevata personalizzazione. Il Team di Gestione ha una Governativi Ci Altro 140 .
riconosciuta professionalita ed una consolidata esperienza 74.89% 13.53% 5.83% 135 =
nella Gestione di mandati segregati e nei servizi di . O Jﬂhr A
Investment Advisory. 125 Pralm i ""';f
INDICATORI RISCHIO/EFFICIENZA 120 — o~
C 115 ~ / /J
T Sharpe Ratio 1 anno 0.30 1.46 10 )_,.' =
NEW MILLENNIUM SICAV (www.newmillenniumsicav.com) Var 99% 20 giomi 0.49% 021% M=t
Indirizzo: 49, Avenue J.F. Kennedy L1855 Luxembourg Deviazione Standard 1 anno 4.47% 2.32% oo
Tel: +352 4037601 11_1 - FaX: +352 03760350 Duration modificata 195 1.84 11/99 10/01 09/03 09/05 09/07 08/09 08/11
E-mail: info@newmillenniumsicav.com .
Commento mensile del sub-fund co-manager
i i Il comparto nel mese ha ottenuto una performance di -0.34% (VS +0.01% del JPM EMU 1-3). Il contributo
Elsilipes Flaeelae P negativo dei titoli di stato italiani (-0.40%) & stato solo parzialmente compensato dalla componente core (Austria,
BANCA FINNAT EURAMERICA S.p.A. Olanda, Francia, Belgio) e corporate, sui cui € continuato il processo di diversificazione.Attualmente infatti la
Per inf - all el alilusdanes strategia di portafoglio prevede un’ampia diversificazione geografica e settoriale; pur continuando a prevalere il
Cir IneliEpEi © el e el e sovrappeso di titoli di stato italiani (sia nella forma del tasso fisso che di quello variabile) & stato aumentato il peso
Ufficio Investitori Istituzionali Tel. +39 06 69933420 di titoli governativi dell’area core, privilegiando il tratto di curva a breve (1-3 anni).La componente Corporate
I A . ammonta al 16% e privilegia i titoli bancari a tasso variabile con rating elevato e scadenze brevi.La duration &
E-mail: istituzionali@finnat.it stata ridotta a 1.27 (1.8 del JPM EMU 1-3) e lo YTM & pari 1.5%.

Lipper Leader
Preservation

Lipper Rating
Expense

**** Per maggiori informazioni www_lipperleaders.com (Rating aggiornati al mese di marzo 2012)

PRIMA DELL'ADESIONE LEGGERE IL PROSPETTO INFORMATIVO DISPONIBILE PRESSO | SOGGETTI COLLOCATORI E SUL SITO WWW.NEWMILLENNIUMSICAV.COM.
| RENDIMENTI PASSATI NON SONO INDICATIVI DI QUELLI FUTURI. LE PERFORMANCE ILLUSTRATE SONO AL LORDO DELL'EFFETTO FISCALE.



