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'LargeCap al top

<> I'migliori fondi 2007 investono sulle blue chip Ue. Le italiane Caam e Bipitalia
e le estere Fidelity, Franklin Templeton e JP Morgan le societa con 1l maggior numero
di prodotti tripla A e 5 stelle, Carmignac piazza tutti 1 sui fond

ifficile essere i
migliori, ancor
piv difficile
& soddisfa-
re i differenti
requisiti per
ottenere il
massimo li-
velio di rating
da parte di due
diverse strutture di
vaiutazione. | tondi o
sicav che in questa edizione dell’ An-
nuario dell'investitore sono riusciti
ad oftenere la tripta A otiribuita do
Milano Finanza e le cinque stelle delb-
la societd indipendente Morningstar
sono solo 12 e la sorpresa, negativa,
& chesi fratta esclusivamente di fon-
diesicav didiritio estero, poiché nes-
sun fondo di diritto italiane, compresi
i cosiddetti fondi iussemburghesi sto-
rici, & stato in grado di guadagnare
un doppio rohng massimao.
Solo 12 quindi i super-fondi, un nu-
mero che se si considera la prasenza
di diverse classi di azioni, st riduce o
nove. Ma gquali senoiprodottiritenuti
miglori da Milana Finanza e da Mor-
ningstare
Percominciore seno tuttifondi ditipo
arionario, in prevalenzo specializzat
su specifici mercati ¢ settor], anche
se l'unica ccx‘reg@ric che annovera
due super fondi & gquella Azionart
InternazionaliLarge Cap Blend. Nella
terminologia or\giowzssone Large
Cap identifica i fondi che inve stono
prevalentemente in titoll azionar o
grande capitalizzozione, le cosidet-
te blue chips, e si contrappone alla
tipologia Small Cap che focalizza
"investimento nel tifoll minord, aridot-
ta capitalizzazione: # termine Blend &
attribuito alla tipologia di fondi che
non adofta uno stile di gestione par-
ficolare, a differenza dei fondi Value,

3 wentrano sulla ricerca di
azioni dagll oftimi fondamentali e
da valutazioni di borsa contenute,
e dei fondi Growth le cul azioni in
portatoglio sono caratferizzate da
fassi di crescito degli ufili af-
imente anche da multiph
1 stevoll

ondi azionarn diversificat! inferng-

aaimente sono Dv\f S invest Global
fies classe LT ad accumuiazione
vontobe! Fund Global Value equity
% US) nelle dus classi di azioni Al

prodottispecializzati sulmercato
SA sirifrova un prodo’ffo takiano:
SPIF - Obiettivo Nord Americg classe
RH & un fondo gestito da Eurizon Cao-
pital S.A, i braccio lussemburghese
cii Eurizon. fa divisione di asset mano-
gement del gruppo Infesa Sanpaoio

& appartiene allg C‘ufegoﬁo Azionari
USA Lurge Cap Blend. Einvece clas-

sializzat su uno specifico
ato azionario evropec, anche
it privilegiondo 1 titoll a maggicre
pitalizzazione, tre fondi. UK Bquity
cus classe | di Aviva Morley e due
i di Fidelity, Switzerland classe
ncome {distribuzione} e France
ombe,
Europa con i prodotti
1 Templeton investment
! mparto Franklin Mutual
it presente con tre classi di
ioni, h A denominatain euro e le
155t N denominate sic in euro che
ioticr Usa,
1o premiato appartenente
o uno specifico settore indus?r%ale
& i ierzo prodotte di Fidelity Funds
Fidelity Telecommunic .}*IO"WS

A porziale giustificazione della maon-
canza di prodoth di dirtto taliano
slenco del fondi al top. ¢isono
jiversitd nelle modalitd di calcolo
sting adottate da Milano Finan-
ar elcambiamenti
rvenutt nell’ offerta difondi. Sotta
if pumo aspetto, la differenza fonda-
ale e rappresentata dalla diver-
sificazione dei fondi utilizzata:
Finanza raggruppa i fondi
italiont in bose aila clossificozione
messa a punio dalt' associazione del-
le societd di gestione, Assogestioni,
mentre o socieia americana utilizzo
una propria classificazione, maoito pid
arlicolata.
Quanto al secondo punto, Mindu
stricg italiona dei fondi comuni sm
attuando, ormai da diversi anni, una
profonda rivisifazione della propria
gamma prodotti. § processo di con-
centrazione in aito nel settore ban-
\,Oilu ha portato oila fusione dimolte
tadigestione elaconseguenza
talacancellazione diun numero

elevato di fondl, incorporati in alin
prodott simil, per

r evitare inutili dupli-
amentfo radicale
iinvestimento, con
conseguenia cambio di categoria.
Un anaiogo processo di razionalizza-
Zione & stato attuato anche da altre
societd digestione, allo scopo disfol-
fire una gommc spbsso ridondqme

'r"c:h <Qro pffey’r

So,rr} olpa d

operciori, ma
-he quest'anne o poter proporre
nUMero 'Jd to di fondi con
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societa di gestione, due per I'esat-
tezza. La prima & una conferma, poi-
ché si tratta di Caam sgr, la societa
di gestione in passato denominata
Nextra, ceduta da Banca Intesa a
Credit Agricole e che dal 1 dicembre
2007, a seguifo dello scioglimento
della joint venture tra it gruppo fran-
cese e Intesa, & rientrata nel nuovo
gruppo Intesa Sanpaolo, conferen-
do i fondi di matrice Credit Agricole
ad una nuova societd di gestione,
denominata Credit Agricole Asset
Management sgr.

Nel 2006 poteva gia contare su qual-
tro fondi da tripla A, Nextra Bilanciato
Euro, Nexira Euro Tasso Variabile,
Primavera Bilanciato Euro e Prima-
vera Obbligazionario Misto, nel 2007
i fondi sono diventati sei, conil solo
Nextra Bilanciato Euro che si mantie-
ne il massimo voto, affiancato daun
plotoncino di fondi obbligazionari e
monetari, Nextra Corporate Breve
Termine, Nextra Bond Euro Medio Ter-
mine, Nextra SR Bond, Unibanca Ob-
bligazionario Euro e Caam Liquidita
Aziende {in precedenza Cariparma
Caam Liquiditd Aziende] che & uno
dei fondi conferito alla nuova struttu-
ra di Credit Agricole.

Sono tre i fondi che hanno meritato it
massimo punteggio gestiti da Bipita-
lia Gestioni, societd appartenente al
gruppo Banco Popolare e | cui fondi

1 FONDI PIU CONTINUI NELLECCELLENZA

T

“NUMERO DI ANNI CONSECUIVI DI RATI

. Alefti Gestielle

_ Caam sgr

| Fideuram Gestions
. Azmut sgr

. MC Gestioni

FONDI CHE HANNO OTTENUTO 1L M

Gestielle Pacifico

Nextra Bilancioto Euro

Fonditalia Equity Pacific ex Japan
Azimut Bilanciato

MC FdF Asia

Aviva Morley UK Equity Focus
DWS invest Global Equities

SPIF~ Obiettivo Nord America
Fidelity Fds- Switzerlond

Fidelity Fds-France

Fidelity Telecommunications
Franklin Mutual Europedn

Janus US All Cap Growth
Vontobel Fund - Global Value eq.

SOCIETA DI GESTIONE
ITALIANE CON IL MAGGIOR
NUMERO DI RATING AAA

[ ————

;’ Caam 6
_ Bipitalia Gestioni 3

sono affidati in gestione ad Arca sgr
e ad Henderson Global investors.
Due fondi hanno raggiunto il livello
di rating pit alto sole dal 2007 e sono
I'azionario Usa Bipitalia Henderson
America e I'obbligazionario euro
Bipitalia C. R. Cento Valore; il terzo, Bi-
pitalia Etico Roma Caput Mundi, & un
obbligazionario misto che vanta un
piccolo record: a partire dall’ edizio-
ne 2000 dell' Annuario dell’'Investitore
ha mancato i rating fripla A in sole
due occasioni, nel 2003 e nel 2006.

Il numero di fondi con rating AAA &
una bella vetrina, ma non € I'unico
modo per valutare la qualitd della
gestione di una sgr. Questo criterio
non tiene conto, infotti, del numero
di fondi complessivamente gestito
da una societd e, soprattutto, non
fornisceindicazionisulcomesonova-
tutati tuthi gl oliri prodotti della stessa

W W ih

Azionari UK Large Blend

Azionari Internazionali Large Cap Blend
Azionari USA Large Cap Blend

Azionari Svizzera Large Cap

Azionari Francia Large Cap

Azionar Settore Comunicazioni
Azionar Europa Large Cap Blend
Azionari USA Large Cap Growth
Azionari Internazionali Large Cap Blend

SOCIETA ITALIANE
CON LA MIGLIORE
MEDIA RATING

MC Gestioni ' 3,88
~Leonardo 386
L Cornige 3,83

 Azimut 332

Optima 3,27
- Bipiermme Gestioni 321

. Eurizon Capital 3,12

Caam 3,02

| Arca 2,92

societd, quelli che non sono riusciti
a fregiarsi del massimo punteggio.
Per ovviare a quest problemi Milano
Finanza propone una valutazione pio
completa delle societd di gestione,
calcolando itrating medio diognuna
di esse.

Lametodologia dicalcolo elastessa
adoperata in passato. A ciascun
livello di rating viene associaio un
punteggio, decrescente dai 5 punti
attripuiti ai fondi che hanno rating
AAA, fino o un solo punto assegnato
ai fondi che hanno meritato if valore
di rating piU basso, ossia la lettera E.
Yaricordato che Milano Finanza attri-
buisce il suorating solo aifondicon al-
meno 36 mesi di attivita continuativa
nella stessa categoria e sono esclusi
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LE MIGLIORI SOCIETA

- Frankin Templeton Inv. Fds
Fidelity Funds {Lux}

- JPMoroon AM {Burope)

- American bxpress Funds
BNP Paribas AM
DWS Invastment S.A.

- Eurizon Capital 5. A

SRR s

LR S Lnitsg

dal calcoloifondiche presentano un
andaomente prive di conelazione con
il comparto di appartenenza.

It passo successivo & calcolare ta
medic dei punteggi per ciascuna
societd di gestions, escludendo da
questa valutazione e socield che
hanne meno di cingue fondi con
rating. Per un raffronto pit omoge-
neo. al crescere del numero dei
fondt il valore medio di rating tende
inevitabilmente a ridursi, le societd di
gestione sono suddivise, in base alle
dimensioni, in tre sotto-gruppi.

il primo gruppo comprende le socie-
ta di gestione di dimensioni minori,
ossia quealle che hanno al massimo
10 fondi oggetto di valutazione:
il gruppo deille societd di medie
dimensioni comprende le societd
che gestiscono tra dieci e 25 fondi
con rating, mentre i ferzo gruppe &
quelio deibig delsettore, le societadi
grandi dimensioni con pit 25 fondi a
cui & stato attribuite itrating di Milano
Finanza.

Tra le societd pit piccole la iotta &
sut filto dei centesimi o punto: | valori
medi sisono ridottirispetto allo scorso
anno, ma la differenza tra il primo e it
terzo classificato & di soli cinque cen-
tesimi. Ritorna in testa alia classifica.
con una media di 3,88 punti, ta MC
Gestioni, la societd controliata dal
gruppo Sara Assicurozioni specializ-
zata nalle strategie di investimento
multimanager, ferza lo sCorso anno.
T valore medio esprime bene illivelio
qualitativo raggiunio da questa so-
cletd: su un totale di otto fondicui &
stato attribuito unrating, due prodott
vantano frating AAA. gl azionari MC
America e MC Asia e altri quatiro
hannn rportato una valutazione op-
penairteriore, una B,

 Allianz Global Inv. It
 Alpi Fondi

+ Aureo Gestioni
Azimut

BancoPosta Fondi
- Bim Infermobiliare
 Bipiemme Gestioni

Caam sgr

 Capitalia IM

 Aletti Gesfielle Gesfielle Pacifico

Gestielle Bond Dollars

Alpi ObblIntern.
Anima Anima Qbbl. turo
Aureo-Azioni Globale
Azimut Bilanciato

- Azimut Reddifo Usa
BancoPosta Mix 2
Bim Azionario Usa
Bipiemme Cormp. Borid

Bipitalia Gesfioni
BPVi Fondi BPVi Azionario Halia

Nexdra Blanciato Euro

Nextra Corporate Breve 1.
Nexira Bond Euro Medio T,

Nextra SR Bond
Unibanca Cbbl, Euro

~Carige sgr AM Carige Azionario Europa
o Carige Obbi. Euro
~ Ersel AM FondErsel Oriente

: FondErsel Buro
Evrizon Capitol Sanpaolo Soluzione 2

_fideuram Gestions

inferfund

Interfund Eq. Europe Cors. Staples Az beni di consumo
“Leonardo sgr Leonardo Eduity Azionari internazional
Mc Gestlioni MC FdF America A Azionar America
~ MC FdF Asia A Azionari Pacifico
Nextam Partners  Nextam Partners Obbl. Misto Obbt mist
- Oplima Optima Obbl. Furo Globat Obbl. infern. gov. ;
 Sella Gestioni BlanciatiBlonciatl

Perde #f primato, ma per soli 2 cen-
tesimi, fermandosi o 3,86 punti, la
teonardo sgr della banca d'affari
indipendente guidata da Gerardo
Bragiotti, la Banca Leonardo. Qui i
fondi oggetto di valutazione sono
sette: solo I'azionario internazionale
Leonardo Equity ha meritato il massi-
mo dei voli, guattro fondi si sono vish
assegnare il rating B e due prodott
st mantengono su una valutazione
media. Terzo posto, infine, per Carige
Asset Management con sel fondi
in totale e due prodoth, 'azionario
Europa e I'Obbligazionario Euro sul
gradino piu alto; il peggior rating
ricevuto & una valutazione D,

LA CLASSIFICA DEI MIGLIORI RATING
| FONDI [TALIANI CON LA TRIPLA A DI MILANO FINANZA

Ras Advanced Services T

Bipilalia Hernderson America
Ripitatio Cr Cento Valore
Bipitalia £, Roma Caput Mundi

Coam Liquiditd Aziende |
Capitafic IM-Eastern Europe Bonds - Obbl intern, gov.

Fonditalio Euro Defersive
Fonditalia Equity Pacific ex Japan Azionan Pacifico

Gestnord-Biloncioto Fure

INTRODUZIONE

Agonan Pocifico
Ohbl. usd gov. mit
Azionari alfri settor
Obbl, infernazionali gov.
Obbl, euro gov. mAt
Aziohort internazional
Bilancioti Blancioh
Obbl. usd governativim/t
Bilanciali Bilanciok
Azionarn America
Obbl ewro comp. invest gr
Adongll America
Obbl. euro governativi bt
Obbl. misti ‘
Azionar ftdlia

Bilarciat Blanciati
Obbl. euro corp. invest gr
Obbl. euro gov. m/i1
Obbl. euro gov. m/i 1
Obbi. euro gov. m t
Obbi. intermazional gov.

Azionati Europa

Qbbl. euro gov. m/it
Azionari Pacifico
Obbl-ern gov, mfl ¢
Qbbl, “:53& ’
Azionon aitd settort

Dasegnalare chelasocietd digestio-
ne dell'omonimo gruppo bancario
ha iniziato ad operare solo nel 2004,
con it confernmento di alcuni fondi in
precedenza gestiti da Nextra e da
Eptafund e il lancio di nuovi prodoti.
Anche per i secondo gruppo, guello
delle societa di medie dimensioni, le
differenze di punieggio medio sono
riciotte e si perpetua il duello fra due
societd, Azimut e Bipiemme Gestioni
sgr. Una competizione che dura da
diversi anni: nel 2004 lo scontro si
concluse in paritd, nel 2005 la spunto,
di un soffio, Azimut, lo scorso anno o
prevalere fu Bipiemme, il 2007 vede
ritormnare ol vertice la Azimut e la Bi-
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LA CLASSIFICA DEI MIGLIORI RATING
{ FONDI ESTERI E LE SICAV CON LA TRIPLA A DI MILANO FINANIA

AEF Emergmg Markef Debt
AEF Global Em Market Short Term Bond
AEF US Large Cap Value Equity
AEFUSD High Income Bonds
Amex Emerging Marke! Debt
und ! Aviva Marley Short Term European Bond
- . S Aviva Morley UK Equity Focus
Axa World Funds AXAWE Euro Credit Plus
Banca Lombarda Sicav ) Banca Lombarda - Emerging Markets Bonds
. - Banca Lombarda - Short Term Usd
MLIF European A2
: . MLUIFUS Basic Value Equity Hedged
* Bnp Paribas Asset Management -~ Parvest Balanced Classic
’ ' . ‘ Parvest Euro Medium Term Bond Classic
Parvest Europe Dividend Classic
- .- - L Parvest Europe Growth Classic
- Capitalia Invesimen Copitalia LM - Eastern Europe Bonds
- Credif Suisse AM Funds ; _— CSEF [Lux) USAR
 Dexio Asset Managemen , Dexia Bonds internafional Classic
. DexiaEquities Europe Industry. & Trainsporiation
Dws Investment SA DWS Invest EURO Emerging Markets Bonds
o DWS Invest Global Equities
DWS Invest US Equities
SPIF - Obbligazionario Paesi Emergenti
SPIF= Obiettiva Industria
SPIF - Obietfivo Nord America
SPIF - Volore Equilibrio
SPIF - Valore Reale
Fidelity Fds- Switzerland
Fidelity Fds-France
Fidelity Funds - Consumer Industries
Fidelity Funds - Greater China Fund
Fidelity Funds ti- Euro Corporate Bond
Fidelity Telecommunications
- Forlis L Bond Euro
Forfis L Equity Telegom World
Fortis L Fund Equities Materials Europe
L - rorfish Fund Eguity Consumer Durables Europe
Franklin Templeton Investment Funds Franklin Mutugl European
- Templeton Euroland Bond
Templeton European Total Return
o . . . Templefon Global Bond
- Generali Investments Sicay General IS Global Multi Utilities
Hsbc Investments HSBC GIF Hong Kong Equity
Ing Investment Munageme o ING Rerita Emerging Markets Debt Local Currency
- . ING Inves! Food & Beverages
NG Invest Telecom
ING Invest Utilifles
o . INGRenlaEmerging Markets Debt {Hard Currency)
ipital Funds Pic Janus US All Cap Growih
JPMorgan AM (Europe} 4PM Emerging Markets Debt
- o JPM Europe Balanced
JPM Globat Bond ...
JPM Global Capital Appreciation
Mediolanum Challenge Utifities Equity
Mediolanum Top Managers Euro Fixed Income
New Millennium Previra World Conservative
- Nordea Investment Funds SA ] ) Nordea-1 Danish Mortgage
- Pictet & Cie (Eutope) SA PF{LUX)-Water
Pioneer Assef Management SA Pioneer - Emerging Markets Equl iy Non-Distributing
- . Ppioneer- Pacific {Ex. Japan) Equity - Non-Distributing
Soclélée Géneérale Asset Management . SgamFund Bonds Europe A
Unipol Fondi Limited . Unipol Eurogest Fund o o )
_Vontobel Fund Slcuv ; ; Vontebel Fund - Global Value equily [ex US) Al Ine.
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‘FONDI E SICAV ESTERE CON LES STELLE MORNINGSTAR

o ~>$§<3ME 3“{}!&@%% -
Abe!deen Asse’f Munugemeni Funds leiied Aberdeen G!obcx Eumpecm

_High Yield Bond
AAF Glb Emerg Mkts Bd Fd

 ABN AMRC Global Em. Markets Bond
Advantage Income
AlG Global Funds - AIG Europe

- Smali Companies
ABEuropean income

- ABGlobalBond
_AB Global High Yield
Aviva Morley European Conv, Equity

- Aviva Morley European Corp Bond
Aviva Morley UK Equity Focus
AXA Rosenberg Eurebloc Equity Alpho

. AXA Rosenberg Pacific
. Ex-Japan Smalt Cap

 AXA Rosenberg Pan-European
Equity Alpha

AXA WF Development Debt
. AXA WF Euro Inflation bonds
. AXA WF European Opportunifies
_ AXA WF European Small Cap
 AXA WF italion Equities
- MUIF Emerging Eutope Class
MU European Growth Fund
- MUIEGlobal Alloc Fd
. MLIF US Flexible Equity Hedged £ €
MLIF World Mining
Parvest USA Classic
Melion Global Intrepid Fund
BPER European Equities Small Cap
Bright: Qak Fix Dollar
BS-Muttinvest - Short Term
Capitalio M. - Euro-Index
Carmignac Emergents
- Carmignac Investissement
. Carmignac Patimoine
Carmignac Sécurité
Carmignac Commodities
Woild Invest ~ Eurosiar Equity
CompAM Bond Furo

’ - CompAM Bond Ris
;edsf Agncaie Assei Mcnagemem‘ CAAM Funds Greater China
. CAAMFunos Latin America Equities

Credit Suisse Bond Fund (Lux}
Emerging Europe

 Credif Suisse Bond Fund {Lux) Euro

DB PLATINUM IV Croci Euro
 DBPLAUNUM IV Croci Us
DB PLATINUM IV Sovereign Plus

Deko-ConvergenceAktien TF
Dexia Bonds Slovakia Classic

. Dexiq Equities B EMU Value +

Dexia Equities B Mediterranean

Dexia Equifies L Spain

Dexia Money 3 M

.- Dexio Quant Equities USA Inst

: Abn Amro luxembourg Investmeni h

Advantuge ;
‘ ‘AIG Globol |nvesfment Fund Mngmi le

’ Allianceaemsfein (Luxembout ) SA ;

Aﬁvé ‘Fuknd S:emc“esb SA o

AXA Rosenberg Management lreland Lid

: AXA World Funds

BlackRock Invesiment Manugemefit

' BNP Paribas Asset Management

. BNY Mellon Asset Mgt Inil Lid

 BPER Infernational Sicav

_ Bright Oak Pic Funds

- BSI - Mulfinvest ‘

 Capildlia Investment Management SA
~ Carmignac Gestion

Casa 4 Funds Luxerhbourg Eurbpedn AM
, CompAM Fund Sicav

: Credli Smsse AM Funds

DB Platinum Advisiirs: A

eka International SA-

exia Asset Management

s <

piemme Gestioni scivola ol terzo po-
sto, superata anche do Oplima sgr.
Azimut sgr allinea due fondi ol top,
Azimut Bilanciato e Azimut Reddito
USA ma vanta anche nove prodot
che hanno raggiunto ia vaiutazione
appena al disotto del massimo; com-
plessivamentesono T, suuntotale di
23, i fondi con una valutazione com-
plessiva sopra ia media

Optima sgr appartiene al gruppo
Banca Popolare dell'Emilia Roma-
gna, ma va segnalato che dal 2006
svoige ta sola attivitd di promozione
deifondi, avendo delegatolo gestio-
ne ad Arcasgr 11 Hondi oggetto di
rating, con una sola ripla A, appan-
naggio di Optima Obbligazionario
Euro Global Trai 19 fondi di Bipiemme
Gestioni, la societd i gestione della
Popoiare di Milang, sirileva un fondo
AAA, Bipiemme Corporgate Bond e
altri sette prodott conrating B.

Non ¢l song nov nvecs, per fe so-
cietd di gestiong di maggion dimen-
sioni. Primo posto ancora per Eurizon
Capital sgr. la denominazione assun-
ta dalia ex Sanpaolo Imi Asset Mana-
gement del gruppo intesa Sanpaglo,
con una media di 3,12 punti contro |l
3,18 dello scorso anno; un solo fondo
contriplaAe 1. 1 guelliconrating B su
untotale di 33 fondivalutati. Sirestain
casa, appariiens anch'essa ol grup-
po Sanpacio Intesa, con Caam sgr
che occupaiaseconda piazza. | nu-
mero di fondi con un rating superiore
al valore medio di C e elevato, sono
ben 23, ma &, per cosi dire, diluito in
una gamma prodotti che conta 58
prodott sottopost a vaolutazione, Al
terzo posto resia Arca sgr, o societd
di gestione delle banche popolari,
con un punfeggio medio di 2,92 of-
tenuto senza annoverare fondi con

HAs PAD. 12
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rating massimo e conuna prevalenza
di prodotti cui & stata attribuita una
valutazione media.

LA CONTINUITA NELL'ECCELLENZA
Se dalle societd di gestione si possa-
no a valutare i singoli fondi, diviene
importante segnalare la capacita di
mantenere nel corso degli anni il giu-
dizio pivu elevato attribuito da Milano
Finanza. Vedersi attribuire il massimo
rating contrassegnato conla tripla A,
non significa necessariamente che il
fondo in questione abbia ottenuto le
performance pivu elevate dello sua
categoria. lirating, infatti, viene asse-
gnato prendendoin considerazione il
rendimento, ma anche la variabilitd
delle performance e la costanza di
rendimento, o capacitd di ottenere
performance superiori alla media
del comparto nel corso del tempo. |l
fondo che oftiene anno dopo anno il
massimo rating &, quindi, un prodotio
che rigsce a coniugare il rendimento
con il rischio € che mostra una parti-
colare continuita nei suoi risuitati.

E abbastanza evidente la difficoitd a
mantenere un livello di eccellenza,
ma c¢'é un fondo che si segnalo su
futti per la sua continuita: per il set-
timo anno consecutivo I'Annuario
dell’investitore attribuisce a Gestielle
Pacifico. della Aletti Gestielle, so-
cieta di gestione del gruppo Banco
Popolare, it massimo rating. Nessun
prodotto, nel corso degli anni, & riu-
scito a fare meglio, Onore dungue dl
gestore, Giuseppina Parini, alia guida
di questo fondo che investe nei paesi
deli’area Pacifico escluso il Giappo-
ne sin dal suo lancio, avvenuto dieci
annifa.

Sono arrivati a mettere assieme
guattro anni consecutivi da primi
della classe Nextra Bilanciato Euro di
Caam sgr del gruppo Sanpaolo Inte-
sa, il cui fund manager &, dal 2001,
Emanuela Brivio, e un altro prodotio
riconducibile allo stesso gruppo, il
fondo lussemburghese di Fideuram
Gestions, Fonditalia Equity Pacific ex
Japan, anche qguesto un prodotfo
specializzato, come specifica la sua
denominazione, in azioni dei paesi
dell'area del Pacifico con I'esclusio-
ne del Giappone e offidato a Matteo
Cattaneo.
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Quelle dei bilanciati e degli azionari
Pacifico sono evidentemente due co-
tegorie dove siraccolgonoigestori piu
costanti, visto che vi appartengono
altri due fondi che possono vantare un
periodo di tfempo di tre onni consecu-
fivi con la valutozione tripla A: Azimut
Bilanciato, della sgr indipendente
guidata da Pietro Giuliani, e il fondo di
fondi MC Asia della MC Gestioni diret-
ta da Raimondo Marciatlis.

LE MIGLIORI SOCIETA ESTERE
Grande concorrenza di case straniere
perché I'elevato numero di comparti
e dispecifiche classi di azioni fa si che
siano diversi i gruppi esteri che pos-
sono vantare un numero elevato di
prodotti a tripla A.

A guidare la graduatoria delle societd
di gestione estere, con otto fondi dg
tripla A, & I"americana Frankiin Tem-
pleton.

Quattro sono le classi di azioni di
Franklin Mutual European, un aziono-
rio incluso, secondo la classificazione
di Morningstar, nella categoria degli
azionari Europa large cap blend: la
classe A, sia nella versione in euro che
in dollari Usa, e la classe N, anch’essa
nella duplice denominazione valuta-
ria. Gli altri comparti sono, invece, di
tipo obbligazionario con Templeton
Euroland Bond classe A a distribuzio-
ne classificato tra gli obbligazionari
diversificali area euro e Templeton
European Total Return classe A a distri-
buzione presente nella categoria de-
gli obbligazionori Europa; due, infine,
le classi di azioni A, una a distribuzione
e una ad accumuloazione dell’ obbli-
gazionario globale in euro. Templeton
Global Bond.

Sede principale o San Mateo, Califor-
nia, Franklin Templeton ha ormai uffici
in 29 paesi e la capogruppo, Franklin
Resources, Inc. € membro dell'indice
S&P 500. La denominazione della so-
cietd dei fondi deriva, per la compo-
nenfe Franklin, dal nome che nel 1947
Rupert H. Johnson volle dare alia sua
azienda, in onore di Benjamin Franklin
di cui ammirava la filosofia negh affari,
espressa nel detto «Quando si fratta
di denaro e investimenti, &€ necessario
innanzitutto essere prudenty; Temple-
ton, Galbraith & Haonsberger Ltd era,
invece, it nome di una societd di ge-
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stione acquisita nell’ oftobre del 1992.
Il marchio di fabbrica di Fidelity ¢
I'analisi approfondita delle aziende
per scovare le migliori opportunita di
investimento, utilizzando un rigoroso
approccio di stockpicking di tipo
bottom-up condotto da335 fragestori
e analisti. Sette i fondi al top. tre dei
qudli, come si & visto, hanno ricevuto
anche le cinque stelle di Morningstar,
ossia Fidelity Switzerland classe A inco-
me, Fidelity France closse Aincome e
- Fidelity Telecommunications classe E
ad accumulazione. Gli altri comparti
sono la classe A a distribuzione di
Fidelity Telecommunications, un alfro
comparto specidlizzato settoriale, F-
delity Consumer industries Fund classe
A EUR Income, il fondo che investe sui
mercati azionari cinesi, Fidelity Greater
China Fund classe A iIncome e ’obbli-
- gazionario dello sicav Fidelity Funds I,
Euro Corporate Bond Fund classe Y.

Pud vantare quasi un secolo di attivitd
net settore degli investimenti JP Mor-
gan Asset Management che mette a
frutto I'esperienza accumuiata dalia
J.P. Morgan, dalla Chase Manhatian
e dalia Robert Fleming confivite sotto
un'unicasocietd. Ancheinquestoca-
50 sono sette i comparti al top, tra ob-
bligazionari e bilanciati. JPM Emerging
Markets Debt US classe D & specializza-
o in obbligazioni del paesi emergenti,
mentre & un obbligazionario globale,
denominafo in euro con protezione
dalrischio di cambio, i comparto JPM
Global Bond Fund {EUR), insignito del
massimo rating nelle classi di azioni A,
B, CeD, tutte ad accumulazione. Due,
invece, i bilanciati, la classe D di JPM
Europe Balanced [EUR), incluso nella
categoria Mornigstar dei bilanciati
modetati denominati in euro, e JPM
Global Capital Appreciation {Eur)
classe C che appartiene ai bilanciati
aggressivi, sempre denominati in
euro.

Con cingue comparti a tripla A si
segnalano anche American Express
Funds, i francesi di BNP Paribas Asset
Management con i comparti della
sicav Parvest, i fondi del gruppo Deu-
tsche Bank gestiti da DWS investiment
SA e la socieid di gestione lussembur-
ghese del gruppo Intesa Sanpaolo,
Eurizon Capital S.A.
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