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prodotti che hanno offerto pit del t|tolo trlennale (8 41%) e facendo correre meno i’ISChIV

DI FRANCESCA MONT[

Bip reminrm sempre po-
o, ma offrone indfscut-
“bile sicuiezza; Eppure
: alla prova del nove <&
w 1in’'manipolo’ di gestori

in grado di offrive-di pit ¢ ad- -

dirittura, di limitare irischi o-

" spetto al pur poco pericolaso

-taltre che di
vogliono escludere pratiche .
" piit spericolate, come l'investi-

ttolo di Stato. In prima fila al-
cuni flessibili e bilanciati di
Azimut, Biplemme & Gestielle

 che hanno reso il doppio_del

Bip (¥a il 16 el 18% in tre an-
ni) rischiando {poco} di me-
no.

Ed ecco i numeri. Dopo la
fiammatz dovuta aila crisi
estiva dei mercati; i Btp si 50-

no stabilizzati di nuovo: un;
- triennale oggi rende poco pitt

di'we puntl percentuali e mez-

" zo all'anno. Tuttavia compera-

re un Bip «medio» in asta e
mantenerlo fine alla scaden- -
%3 & un'inattaccabile strategia

© per evitare di complicerst la

vita e, al contempo, realizzare

" un extra rendiménto rispefto

a]lm.ﬂazlone Uri‘risu]tato tui-
bile se si

16§ FONDIGHE HANNO RESOALMENO 1L.3% PIU DEIBTR,..

|, Sotietd

di gesticne

Nella taball i fonci fa
di glirttio Haliano che eater]
autorizzat] in alia, che soddisfand

- |2 gondizipne o una volatifta

a lre.annl inferlofe & quefla

delB:pemlemlmenmmnnna\e ¥ ;

mento hel mercato azionaric
o alro. B quj entrano in scena
I maynifici 33, ciot i fondi
¢he, negli ultim{ tre anni, han-
NO saputo coniugere due pre-
gl offtire. uh guadagne. supe-
riore di due ¢ {re punt rispet-

"o all'8,41% garantito dal Brp

e una velatilita. del valore dell'
investimento inferiore.

In realtd tra’l2.947 prodotti
(italiani ed esterl) analizzati
da CarrierEconomiia ben 631
mostzano una velatlit, a e

. Fents; elaboraziene ConderEcononia

‘questa maggiore {ranquitlith

e 0
Elobersel Italy Market Neutral | Erse{ gasting®

d tre o due punt! percentuall
siiberiort, Tuttf] rendlmentt ssna
al netto della ritenuta fiscale

el 12,5% sut capitel gain

FLE= Flesshlle;

B0B= Bianclato obbligazion
DAS= 0bbligazicnaite alte
specializzazionl; “

- QEM=(bbligazionarte

GUIDPED Med|a tarmine;
N Chbligaziohate misto

anni inferiore ai Bip, che han- * co dell'8,41%, mentre un’al~
no oscillato in media-al. wa dozzina ha battuto il Tesc-
2,63%. Ma solo 21'associano . ro con un 2% in pily, sempre
su bage triennale.

In pratica pur ipotizzando
che il cassettista del Bip e

della quota auna rendimento
riennale di tre punti pid ric-

quello dei fondi non avesserc
mai vendute il lorg invesd-
mento nel corso def tre anni,
il foridista avrebbe visto me-
1o su e gitt» medi dél valore
rispetto a quelli patt dal Btp,

Felrola

Ma chi sono e che cosa fan'-
0o i fondi che meglio hanno
reso e meglic hansio teputp, li-
mitando la volalith? * .

1 migliori in assoluto sono -
Formula 1 balanced 'di Azi- -

mnt (18,21% di rendimento
con una yoladlith del 2,14%),
Bipiemme Visconteo di Bi-
piemme gestioni (16,54% e
una rischiosit: det 2,58%) e
Gestielle global convertible -
di Aletti Gegifelle sgr
(16,17% e 2,34%). 1 primco &
un flessibile gestitoe da:Fausto’
Artond che nell'orizzonte tei- |
parale di un anno solare at-

. “tua une stile di gestione dina-

mico ‘e un-contiollo” del xi-
schio in funzione della perfor-
manée. Con l'oblettivo di un

" renidimento ‘positive in titte

le. condizioni di metcato: at-. .
iyalmente, per esempm,

' esposto al 35% in azio.

Bipiemime Visconteo, inve:
ce;. & un bilanciato. storico” (2
operativo dal maggio '85) og-
gi-con coh una guota: azigna- -
ria al 34%, contro 1l 30% def

pariiere a cui fa.riferimento, e -

con 1ina sovraesposizlone syl
beni di consume ciclici e npn
glclici, oltre che sulla sakute.

Sul versante obbligazionario,
invece, il portafoglic. contiens

tioli con una vita edia pari
a 33 mes} hen al di softo . di’
que]la del benchmaxk fES me-

Gesne!]e global converti-

-blg, infine, & gestito da Mar-

cello, Fatticciond ed & specializ- ©
zata sulle emissioni -obbliga-
zionarie di tipo- convertibile:
un'asset class tomata partico-
larmente interessante in una
fase di mercad azionari mokto
instabile. i

Questi titoli, infattd, in virtls-
delle loro due anime, aziona-

. la’e obbligagionarie, posso-

ng galleggiare su rotte diverse
di rivajutazione (ma anche di
perdite). rispetto ai'due -asset -
presi singolarmente. In. gue-.
sto moments il gestore . predi.
lige le emissioni. europee

‘(nell'ordine, Francia, Germa-

nia; Lussemburge, Olanda e
Gran Bretagna], -mentré umn
10% circa ¢ in cunvertib!.il.
Usa,
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